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EDITORIAL:

En octubre de 2022 las exportaciones de carne vacuna argentina retrocedieron
por tercer mes consecutivo. En esta oportunidad la baja se explic6 fundamentalmente
por motivos estacionales. En comparacion con septiembre el volumen exportado
descendio 3,1% y acumul6 una caida de 11,6% con respecto al pico alcanzado en julio
del corriente afio. En tanto, el precio promedio experimenté una nueva baja, de 10,4%
mensual, la que llegé a 20,0% al contrastar con el maximo registrado en abril pasado
(periodo a partir del cual comenzaron a descender los valores pagados por los paises
europeos). La combinacién de menor volumen y menor valor unitario se tradujo en una
caida de 13,2% mensual de los ingresos por exportaciones de carne vacuna (-23,1%

desde julio pasado).

El precio promedio se ubicé en 5.031 ddlares por tn pp en octubre del corriente afio,

es decir 10,4% por debajo del promedio correspondiente a septiembre.

En octubre de 2022 China pag6 un promedio de 4.252 délares por tn pp, es decir 8,7%
menos que en septiembre. En tanto, al comparar con el pico que pag6 en mayo del corriente
afo, la baja fue de 17,7%. Por su parte, el precio promedio pagado por los paises europeos
experiment6 una caida de 29,0% promedio entre abril y octubre de 2022. Y en los casos de
las ventas a EE.UU. y Chile se verificaron descensos de 31,4% (respecto a febrero) y de
15,0%, respectivamente. A su vez, el valor promedio de las exportaciones a Brasil se redujo
6,0% (desde junio). Y sélo en el caso de los embarques a Israel mejoré el precio promedio a
lo largo de 2022 (llegando a +24,3% en relacion a diciembre de 2021).

La industria frigorifica vacuna argentina exportd por un valor de 265,8 millones de
doélares en el décimo mes del afio. En términos mensuales resultdé 13,2% inferior. Esto se
debi6 a la caida de 3,1% del volumen y de 10,4% del precio promedio. Pero en términos
interanuales fue 9,2% superior, producto de la recuperacion del volumen exportado (+25,5%)

gue mas que compenso el retroceso del precio promedio.

Al considerar los primeros diez meses del afio, el volumen exportado de carne
vacuna equivalié a 526 mil tn pp. En relacién a enero-octubre de 2021 se observo una
recuperacion de 9,5%. Expresado en toneladas res con hueso, el volumen total lleg6 a 749

mil tn. Los ingresos por exportaciones sumaron un total de 3.027 millones de délares,
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monto que resulté 33,5% mayor al generado en los primeros diez meses de 2021. El
precio promedio declarado fue de 5.758 délares por tn pp y resulté 22,0% superior en

términos interanuales.

En el undécimo mes del afio el valor promedio de los animales en pie negociados
en el mercado de Cafuelas registr6 un pequefio rebote, luego de la fuerte caida
observada en los dos meses previos. Es importante sefialar que la recuperacion de
precio promedio coincidiéo también con un importante incremento del nimero de
cabezas comercializadas con relacién a octubre. Por un lado, el precio promedio subi6
1,5% mensual y se ubico en $ 255,5 por kilo vivo. Por el otro lado, el total de cabezas
negociadas subi6 25,9% respecto al mes previo y llegdé a 101.325 animales. La desagregacion
por categorias mostré nuevas bajas en los valores de las vacas conserva y buenas, novillos
y MEJ. En cambio, los precios de los novillitos, vaquillonas, vacas regulares y sobre todo toros
exhibieron subas con respecto a octubre.

La retraccion de la demanda de carne vacuna china a partir de agosto, la fuerte
contraccion de los valores pagados en los mercados europeos Yy chileno desde el segundo
trimestre del afio, y el deterioro que registra el poder adquisitivo de las familias argentinas
favorecido por una tasa de inflacion galopante, se reflejan de forma clara en el valor de la
hacienda local en los Ultimos meses. En este sentido, al comparar con noviembre de 2021
surge que el precio promedio del animal en pie negociado en el mercado de Cafiuelas se
incremento apenas 35,9%, lo que se tradujo en una contraccion de 26,7% con relacion al nivel
general de indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por el INDEC (que en el

mismo periodo subid 85,4%).

En el undécimo mes del afio el valor promedio de los animales en pie negociados
en el mercado de Cafluelas registr6 un pequefio rebote, luego de la fuerte caida
observada en los dos meses previos. Es importante sefialar que la recuperacion de
precio promedio coincidié6 también con un importante incremento del nimero de
cabezas comercializadas con relacién a octubre. Por un lado, el precio promedio subi6
1,5% mensual y se ubicé en $ 255,5 por kilo vivo. Por el otro lado, el total de cabezas
negociadas subi6 25,9% respecto al mes previo y llegé a 101.325 animales. La desagregacion
por categorias mostré nuevas bajas en los valores de las vacas conserva y buenas, novillos
y MEJ. En cambio, los precios de los novillitos, vaquillonas, vacas regulares y sobre todo toros

exhibieron subas con respecto a octubre.
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La retraccion de la demanda de carne vacuna china a partir de agosto, la fuerte
contraccion de los valores pagados en los mercados europeos Yy chileno desde el segundo
trimestre del afio, y el deterioro que registra el poder adquisitivo de las familias argentinas
favorecido por una tasa de inflacion galopante, se reflejan de forma clara en el valor de la

hacienda local en los Gltimos meses.

En este sentido, al comparar con noviembre de 2021 surge que el precio promedio del
animal en pie negociado en el mercado de Cafiuelas se increment6 apenas 35,9%, lo que se
tradujo en una contraccion de 26,7% con relacion al nivel general de indice de Precios Internos
Mayoristas (IPIM) elaborado por el INDEC (que en el mismo periodo subi6 85,4%). Y tal como
lo indicamos en Informes anteriores, la baja en términos reales del Gltimo trimestre sucedi6 a
un periodo de treinta meses consecutivos en los cuales la hacienda vacuna increment6 su
valor en términos reales. Las categorias menos castigadas fueron toros, vacas y MEJ
(+43,8%, +40,2% y +36,9% anual, respectivamente). En tanto, los valores de novillos,
vaquillonas y novillitos experimentaron subas interanuales de 30,8%, 31,9% y 32,4%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En octubre de 2022 |las exportaciones de carne vacuna argentina retrocedieron
por tercer mes consecutivo. En esta oportunidad la baja se explic6 fundamentalmente
por motivos estacionales. En comparacion con septiembre el volumen exportado
descendio 3,1% y acumul6 una caida de 11,6% con respecto al pico alcanzado en julio
del corriente afio. En tanto, el precio promedio experiment6é una nueva baja, de 10,4%
mensual, la que llegd a 20,0% al contrastar con el maximo registrado en abril pasado
(periodo a partir del cual comenzaron a descender los valores pagados por los paises
europeos). La combinacién de menor volumen y menor valor unitario se tradujo en una
caida de 13,2% mensual de los ingresos por exportaciones de carne vacuna (-23,1%

desde julio pasado).

Var. respecto a

EXPO CARNE VACUNA - VOLUMEN Destino Oct. 22 sep. 22 [ octubre 2l
2021-2022 - Toneladas peso producto tn pp % [absoluta| % [ absoluta
80.000 China 40.461 -4,1% -1.736 32,2% 9.861
55.645 59.790 Israel 1201  -658%  -2.481  23,4% 245
60.000 -— Alemania 2.324 3,5% 78 11,2% 234
Chile 1571 -14.2% 261 -30,2% -679
40.000 2832 EE.UU. 3111 1542% 1.887 9,6% 272
Junaidl 21 Paises B. 1.365 3,8% 50  52,3% 469
20.000 =l ; ;
Prohibicién expo carne de vaca a China, Brasil 597 21,1% 104 15,5% 80
‘cuotificado’ desde agosto 21 en adelante Italia 496 69,9% 204 26,2% 103
0 Resto 1626 41,8% 479 10,1% 149
EMMJ S NEMMIJI S N - -
1 2 TOTAL 528427  31%  -16767 255%  10.734
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

Tal como surge del grafico y del cuadro precedentes, se enviaron al exterior 52,8 mil
toneladas peso producto (tn pp) de carne vacuna (75,0 mil tn res con hueso (tn r/c/h)) en el
décimo mes del afio. Esto represent6 una baja de 3,1% mensual (-1,68 mil tn pp). Por motivos
estacionales, en octubre cayeron de forma apreciable los embarques a Israel (-65,8%) y en
menor medida a Chile (-14,2%), los que se vieron apenas parcialmente compensados por
mayores envios a Alemania, Italia, Paises Bajos y otros. En tanto, las menores ventas a China
(-4,1%; -1,74 mil tn pp) ‘se redireccionaron’ a EE.UU. (+154,2%; +1,89 mil tn pp), con el

objetivo de aprovechar el diferencial de precios existente, tal como ya habia ocurrido en 2020.
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, Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino Oct.- 22 oep. 22 [ oct. 21
2021-2022 - Dolares por tn pp USs$itn pp % %
8.000 China 4.252 -8,7% -9,8%
6185 5805 Israel 8.616 72%  32,0%
6.000 Alemania 9.562 21%  -26,6%
Chile 6.961 -6,4% -5,5%
4.000 5.031 EE.UU. 5.073  -20,1%  -12,4%
Paises B. 9.356 -2,4% -26,4%
2.000 Brasil 11.135 -1,1% 15,8%
Italia 9.756 0,5%  -24,5%
0 Resto 5788  -22.0%  -20,1%
E M M J S N E M M J S N
91 Y TOTAL 5031 -104%  -13,0%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
PRECIO PROMEDIO X DESTINO  Max. PRECIO PROMEDIO X DESTINO
oct. '22 vs. maximo de 2022 en oct. '22 vs. dic. '21
TOTAL -18,7% I abril TOTAL -9,7%
China -17,7% S May0 China -14,5% 24,3%
Israel Israel —
Chile -15,0% S unio Chile -8,3% ==
EE.UU. -31,4% S fcbrero EE.UU. -7,0% =
Alemania  -28,8% I il Alemania -10,9% —
P. Bajos -29,5% D abril P. Bajos 212,20, —
ltalia = -29,2% E—————— abril ltalia -14,1% oo—
Brasil -6,09% HEEE junio Brasil /1 9,4%
-40% -30% -20% -10% 0% -30% -10% 10% 30%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

El precio promedio se ubic6 en 5.031 délares por tn pp en octubre del corriente afio,
es decir 10,4% por debajo del promedio correspondiente a septiembre. El cuadro precedente
(superior de la derecha) muestra que la caida del Gltimo mes fue generalizada a nivel de
destinos, en tanto el grafico inferior de la izquierda permite ver que el proceso contractivo se
inicio en los principales clientes europeos (en abril '22; la baja de EE.UU. se explica también
por cambio en la composicion de las ventas), y el grafico inferior de la derecha deja en claro
gue la magnitud de la retraccion fue muy significativa, ya que en casi todos los casos el precio
promedio pagado en octubre de 2022 resulté inferior al pagado al cierre del afio pasado (con
excepcion de Israel y Brasil). Todo esto refleja los impactos de la apreciacion del doélar
estadounidense a nivel mundial, por un lado, y de la desaceleracion de la economia mundial,
traccionada principalmente por China y en menor medida por los restantes paises

desarrollados.

En octubre de 2022 China pagé un promedio de 4.252 ddlares por tn pp, es decir 8,7%
menos que en septiembre. En tanto, al comparar con el pico que pag6 en mayo del corriente

afo, la baja fue de 17,7%. Por su parte, el precio promedio pagado por los paises europeos
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experimentd una caida de 29,0% promedio entre abril y octubre de 2022. Y en los casos de
las ventas a EE.UU. y Chile se verificaron descensos de 31,4% (respecto a febrero) y de
15,0%, respectivamente. A su vez, el valor promedio de las exportaciones a Brasil se redujo
6,0% (desde junio). Y sblo en el caso de los embarques a Israel mejoré el precio promedio a
lo largo de 2022 (llegando a +24,3% en relacion a diciembre de 2021).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Octubre de '05 a '22* - En miles de toneladas peso producto
80 -

70 - 65,6

] 60,3

52,8
50 -
41,24i2 41,7 201 42,1
40 7 ] ik ]

32,5
= 29,4

- Wil

05 07 09 19 21
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

Entre octubre de 2021 y octubre de 2022 el volumen total de carne vacuna exportado
desde Argentina registré una mejora de 25,5% (+10.7 mil tn pp). Fue la recuperacion de las
exportaciones a China la que explicé casi todo el crecimiento sefialado, al pasar de 30,6 mil
tn pp hasta 40,5 mil tn pp entre los Ultimos doce meses (+32,2%; +9,86 mil tn pp). Todo esto
producto del paso de la prohibicién de exportar cortes de vacas a la cuotificacién de los envios
(ademas de excluir a los siete cortes ‘esenciales’ para el mercado interno). En tanto, los
restantes integrantes del top 10 también recibieron mayores volimenes de carne vacuna
argentina que un afio antes, los que se vieron parcialmente compensados por la retraccion de
las ventas a Chile (-30,2%; -679 tn pp).

La industria frigorifica vacuna argentina exporté por un valor de 265,8 millones de

dolares en el décimo mes del afio. En términos mensuales resultd 13,2% inferior. Esto se
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debié a la caida de 3,1% del volumen y de 10,4% del precio promedio analizadas mas arriba.

Pero en términos interanuales fue 9,2% superior, producto de la recuperaciéon del volumen

exportado (+25,5%) que mas que compenso el retroceso del precio promedio (-13,0%).

Al considerar los primeros diez meses del afo, el volumen exportado de carne
vacuna equivalié a 526 mil tn pp. En relacion a enero-octubre de 2021 se observd una
recuperacion de 9,5% (+45,4 mil tn pp). Expresado en toneladas res con hueso, el volumen
total lleg6 a 749 mil tn (+11,1% anual). Los ingresos por exportaciones sumaron un total
de 3.027 millones de délares, monto que resulté 33,5% mayor al generado en los
primeros diez meses de 2021 (+760,4 millones de délares). El precio promedio
declarado fue de 5.758 dolares por tn pp y resulté 22,0% superior en términos

interanuales.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'22* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'22* - En miles de ddlares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '05-'22* - DOlares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '96-'22* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

133

El volumen total exportado a China ascendié a 404,6 mil tn pp en enero-octubre de
2022 (77% del total). En relacion al mismo periodo de 2021 se envié 13,4% mas de carne y
huesos con carne. El precio promedio declarado resulté 28,5% superior al de enero-octubre
de 2021, al llegar a 4.876 délares por tn pp. De esta forma, se generaron ingresos por 1.972,9
millones de délares (65,4% del total), los que fueron 45,7% mayores a los de enero-octubre

del afio pasado.

Israel, segundo destino en importancia, compré 28,8 mil tn pp en los primeros diez
meses del afio (5,5% del total), es decir 9,7% mas que un afio atras. En tanto, pag6 un
promedio de 7.605 ddlares por tn pp adquirida, es decir 11,7% mas que en enero-octubre de
2021. Todo esto hizo que la facturacion ascendiera a 219,0 millones de délares (7,3% del

total), resultando 22,4% mayor en términos interanuales.

Los embarques a Alemania totalizaron 20,7 mil tn pp de carne vacuna (3,9% del total).
En términos interanuales se registré un incremento de 11,2%. Por su parte, el precio promedio
declarado se ubic6 en 11.225 dolares por tn pp (+9,9% anual). En consecuencia, los ingresos
totales equivalieron a 231,9 millones de délares (7,7% del total), superando en 22,2% a los

generados en enero-octubre de 2021.
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Las ventas a Chile equivalieron a 18,4 mil tn pp de carne vacuna (3,5% del total), lo
cual implicé una contraccion de 35,0% anual. En tanto, el precio promedio declarado se ubico
en 7.638 dolares por tn pp, lo que arrojé una suba de 19,7% anual. La gran caida de las ventas
mas que compenso a la suba del precio promedio, entonces los ingresos disminuyeron 22,3%

anual, ubicandose en 140,6 millones de ddlares (4,7% del total).

A EE.UU. se enviaron 17,4 mil tn pp de carne vacuna en los primeros diez meses del
afo (3,3% del total), es decir apenas 0,6% mas que en enero-octubre de 2021. Por su parte,
el precio promedio declarado aumenté 2,6% anual y alcanzé un nivel de 6.357 ddlares por tn
pp. Entonces, los ingresos totales fueron de 110,6 millones de délares (3,7% del total) y

mostraron una mejora de 3,2% anual.

Las exportaciones a los Paises Bajos sumaron 13,6 mil tn pp de carne vacuna (2,6%
del total). Esto representd un incremento de 35,5% interanual. En tanto, el precio promedio
declarado subi6 5,8% anual, hasta ubicarse en 10.548 délares por tn pp. Por ello, los ingresos
sumaron un total de 143,9 millones de délares y resultaron 43,3% mayores a los generados

en los primeros diez meses de 2021 (4,8% del total).

Los envios a Brasil totalizaron 5.287 tn pp de carne vacuna (1,0% del total), volumen
gue resultd 17,7% inferior al de enero-octubre de 2021. El precio promedio de declarado fue
de 11 mil délares tn pp (+42,5% anual). La combinacion arrojé una facturacion total de 58,4
millones de délares (1,9% del total), la que superd en 17,3% a la generada en los primeros

diez meses del afio pasado.

A ltalia se exportaron 3.424 tn pp (0,7% del total) de carne vacuna, es decir 7,9% mas
que en enero-octubre de 2021. El precio promedio declarado se ubico en 11.764 ddlares por
tn pp (+14,6% anual). Los ingresos totales equivalieron a 40,3 millones de ddlares y fueron

23,7% superiores a los de un afio atras (1,3% del total).

Completaron el cuadro de situacién las exportaciones de carne vacuna a Espafia, las
gue sumaron 958 tn pp en diez meses de 2022 (0,18% del total; +22,2% anual). Por estas
ventas se cobrd un precio promedio de 11.590 délares por tn pp (+13,6% anual). En
consecuencia, los ingresos equivalieron a 11,1 millones de dolares (0,37% del total) y

superaron en 38,8% a los generados enero-octubre de 2021.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2022, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'22).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2022, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'22).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Ene. '05-oct. '22, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2022, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2022, mensual - Participacion % sobre el total
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EMSEMSEMSEMSEMSEMS
17 18 19 20 21 ‘22

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Octubre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto 3% Octubre 2021

Espana |g 230 m Octubre 2022

Italia g0,
Brasil § 4o,
Paises B. g 30,
EE.UU. 6%
Chile gm0,
Alemania 4%
Israel oo,
China

76,6%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Octubre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor

Resto 3% Octubre 2021

Espafa | 359 m Octubre 2022

Italia
Brasil
Paises B.
EE.UU.
Chile
Alemania
Israel
China

64,7%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Octubre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto 3% Octubre 2021

Espafia |g 239 m Octubre 2022

Italia g0,
Brasil g0,
Paises B. g 30,
EE.UU. 6%
Chile g3,
Alemania 4%
Israel gm0,
China

76,6%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor
Resto 3% Enero-octubre 2021

Espana | 379 B Enero-octubre 2022

ltalia g0,
Brasil 0,
Paises B. 506
EE.UU. 4%
Chile 506
Alemania 8%
Israel 7%
China

65,4%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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2. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En el undécimo mes del afio el valor promedio de los animales en pie hegociados
en el mercado de Cafuelas registré6 un pequefio rebote, luego de la fuerte caida
observada en los dos meses previos. Es importante sefialar que la recuperacién de
precio promedio coincidié también con un importante incremento del nimero de
cabezas comercializadas con relacion a octubre. Por un lado, el precio promedio subio
1,5% mensual y se ubicé en $ 255,5 por kilo vivo. Por el otro lado, el total de cabezas
negociadas subi6 25,9% respecto al mes previo y llegd a 101.325 animales. La desagregacion
por categorias mostré nuevas bajas en los valores de las vacas conserva y buenas, novillos
y MEJ. En cambio, los precios de los novillitos, vaquillonas, vacas regulares y sobre todo toros

exhibieron subas con respecto a octubre.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - noviembre 2022 Ago. 22
280 - 2725

| Nov. 22
255,5

210

140

70

0 H\HH\HH\HHHHH\HHHHHHHHHH\HH\HH\HHH\HHHH\H\HHHH\HHH\H\%Z'\Z\(\)PHHH\HH\HH\HHH\HHHHHHH\H
E '11E '12E '"13E '14E '15E '16E '17E '"18E '19E '20E '21E '22
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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Nov. '22 Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA LINIERS Categoria o mes nov.'21 | nov.'21
. . $/kilo vivo - .
2021-2022 - $ por kilo vivo previo | nominal real

290 272.4 Novillos 275,7 -0,5% 30,8% -28,9%
270 ! 2555 Nowvillitos 299,0 1,3% 32,4% -28,0%
250 239,9 ! Vaquillonas 284,2 0,7% 31,9% -28,3%
230 251.6 VACAS Buenas 2247 -1,3% 44,2% -21,6%
210 "~ VACAS Regulares 203,6 0,7%  49,8%  -185%
190 Promedio VACAS Conserva Buena 177,9 -3,7% 40,7% -23,5%
170 feb.-jun.: 146,3 VACAS Conserva Inferior 159,6 -2,1% 35,2% -26,5%
150 Vacas 203,2 2,2% 40,2% -23,8%
130 146,8 Toros 232,2 10,2% 43,8%  -21,8%
E M M J S N E M M J S N MEJ 278,3 -1,3% 36,9% -25,6%
21 22 Promedio 255,5 15%  359%  -26,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.

En noviembre de 2022 (ver cuadro precedente) el precio promedio de la hacienda en
pie se recuperd 1,5% mensual, tras las bajas de 0,8% y 6,9% mensual registradas en
septiembre y octubre. El valor de los toros fue el que mas subi6 (10,2% mensual), luego de
haber verificado la mayor contraccion en los dos meses previos. Por su parte, el precio de los
novillitos subid 1,3% y el de las vaquillonas y vacas regulares rebot6 0,7%. Del otro lado, los
valores de las vacas conserva fueron los que mas retrocedieron. En el caso de las vacas
conserva buenas se observéd una contraccion de 3,7% (segundo mes consecutivo) y en el
caso de las conserva inferiores la baja fue de 2,1% (tercer mes consecutivo), la que fue
acompafiada por una importante disminucion del nimero de animales comercializados (-
20,5% y -12,5%, respectivamente). Las otras retracciones se registraron en los precios de los

novillos (-0,5%) y de las vacas buenas y MEJ (-1,3%, respectivamente).

. . Categoria Sep.'22 | Oct.'22 [ Nov.'22 | Var.% |
COMPOSICION CATEGORIA VACAS Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % |mes previo|
: : o o

noviembre 22 vs. octubre 22 - % Novillos 13.649  11.089  12.889 16,2%
100% Novillitos 18.198  19.628  24.345 24,0%
Conserva Inferior Vaquillonas 18.842 20.649 28.198 36,6%

80%

31.0% Conserva buena 28,0% VACAS Esp.Joven h 430 2.203 1.080

60% VACAS Esp.Joven + 430 10.142 5385  11.653  116,4%
Reaular VACAS Regular 10.075 7.471  10.439 39,7%
40% 29,6% o SLCE VACAS Conserva buena 5.963 7.825 6.224  -20,5%
Esp.Joven + 430 VACAS Conserva Inferior 2.835 3.506 3.068 -12,5%
20% 235 i A Vacas 31.218 25267  31.384 24,2%
0% | | = Esp.Joven h 430 | | Toros 3.901 3.021 3.496 15,7%

(1)
MEJ 801 848 1.013 19,5%

Oct. '22 Nov. '22

Promedio 86.609  80.502  101.325 25,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.
Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.

La retraccion de la demanda de carne vacuna china a partir de agosto, la fuerte
contraccién de los valores pagados en los mercados europeos y chileno desde el segundo
trimestre del afio, y el deterioro que registra el poder adquisitivo de las familias argentinas
favorecido por una tasa de inflacion galopante, se reflejan de forma clara en el valor de la

hacienda local en los ultimos meses. En este sentido, al comparar con noviembre de 2021
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surge que el precio promedio del animal en pie negociado en el mercado de Cafiuelas se
incremento apenas 35,9%, lo que se tradujo en una contraccion de 26,7% con relacion al nivel
general de indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por el INDEC (que en el
mismo periodo subié 85,4%). Y tal como lo indicamos en Informes anteriores, la baja en
términos reales del dltimo trimestre sucedié a un periodo de treinta meses consecutivos en
los cuales la hacienda vacuna incremento su valor en términos reales. Las categorias menos
castigadas fueron toros, vacas y MEJ (+43,8%, +40,2% y +36,9% anual, respectivamente).
En tanto, los valores de novillos, vaquillonas y novillitos experimentaron subas interanuales
de 30,8%, 31,9% y 32,4%.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - noviembre 2022 - En US$ corrientes

——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo

—MHacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo

Mar.'12  Nov.'15 Feb. '22
2,060 3048 2,153

Nov. '22
1,575

0,806

0,329
0 ++—+ e e e e e A

E E E E E E E E E E E E E E E E
'91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15 17 '19 '21
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En lo que respecta al precio del kilo vivo medido en ddlares oficiales, en noviembre se
ubicé en US$ 1,575, quedando 4,6% por debajo del nivel de octubre (ver cuadro N° 2 de la
siguiente seccion) y acumulando un retroceso de 20,5% desde diciembre del afio pasado. Los
toros fueron los Unicos que lograron una mejora respecto de octubre, ya que su precio
promedio en pesos subid mas que la cotizacién del délar oficial (+3,5%). En las demas
categorias las caidas mensuales fueron desde 7,3% en MEJ hasta 4,0% en vacas. De esta

manera, entre puntas de 2022 los toros perdieron 14,0% de su valor en délares oficiales,
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seguidos por MEJ (-15,5%), vacas (-18,3%), novillitos (-20,7%), vaquillonas (22,2%) y novillos
(-23,7%).

Cuando se miden los valores en dolares libres, en noviembre se observo una caida de
1,7% mensual, lo que llevd la contraccion acumulada en el afio a 16,9%. El precio promedio
de la hacienda descendi6é a US$ 0,806 por kilo vivo. Al igual que en la medicién en doélares
oficiales, sélo los toros sortearon la baja de su precio promedio entre octubre y noviembre de
2022 (ver cuadro N° 3 de la siguiente seccion).
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3. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MEJ
llos llitos [ llonas

Nov-21 188,03 210,82 225,75| 215,48 144,98 161,43 203,31
Oct-22 251,56| 277,19| 295,18| 282,13| 198,85| 210,67 281,89
Nov-22 255,45| 275,70| 299,00| 284,15| 203,22 232,21| 278,27
11 m22 241,67| 272,12| 295,07| 283,51 195,88 224,87 270,00
Var. % respecto a...

mes anterior 1,5% -0,5% 1,3% 0,7% 2,2%| 10,2% -1,3%
igual mes afio ant. 35,9% 30,8% 32,4% 31,9% 40,2% 43,8% 36,9%
Apr-18 822,2%| 776,4%| 766,7%| 791,6%| 994,6%]|1.035,1%| 812,9%
Dec-19 229,6%| 232,6%| 247,1%| 238,5%| 221,0%| 238,8%| 268,7%
11 m21 59,6% 57,8% 59,7% 58,2% 63,8% 69,9% 65,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MES
llos llitos | llonas

Nov-21 1,87 2,10 2,25 2,15 1,45 1,61 2,03
Oct-22 1,65 1,82 1,94 1,85 1,31 1,38 1,85
Nov-22 1,58 1,70 1,84 1,75 1,25 1,43 1,72
11 m22 1,93 2,18 2,36 2,27 1,56 1,80 2,15
Var. % respecto a...

mes anterior -4,6% -6,6% -4,9% -5,4% -4,0% 3,5% -7,3%
igual mes afio ant. -16,0%| -19,1%| -18,1%)| -18,4%| -13,3%| -11,0%| -15,3%
Apr-18 15,2% 9,4% 8,2% 11,4% 36,7% 41,8% 14,0%
Dec-19 21,7% 22,8% 28,2% 25,0% 18,5% 25,1% 36,2%
11m21 20,3% 19,4% 20,8% 19,7% 23,4% 28,2% 25,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MES
llos llitos [ llonas

Nov-21 0,951 1,066 1,142 1,090 0,733 0,816 1,028
Oct-22 0,820 0,903 0,962 0,919 0,648 0,686 0,918
Nov-22 0,806 0,870 0,943 0,896 0,641 0,732 0,878
11 m22 0,982 1,111 1,204 1,158 0,794 0,916 1,097
Var. % respecto a...

mes anterior -1,7% -3,7% -1,9% -2,5% -1,0% 6,7% -4,4%
igual mes afio ant. -15,2%| -18,4%| -17,4%| -17,7%| -12,6%| -10,3%| -14,6%
Apr-18 -41,0%| -43,9%| -44,5%| -42,9%| -30,0%| -27,4%)| -41,6%
Dec-19 -22,1%| -21,4%| -18,0%]| -20,0%| -24,1%| -19,9%| -12,9%
11 m21 6,2% 5,5% 6,8% 5,9% 8,7% 13,0% 10,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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